601118 2024-056

2023
2023 2024 0826
2023
2023 376.87 145.18%
380
13.95 20.05%
372.74
372 0.73



% %
3,727,375.54 | 3,660,085.91 1.81 151.99 151.44 0.21pts
2,775,886.87 | 2,708,644.24 | 2.42 99.92 98.52 0.68pts

8,641.86

3,421.07

60.41

14.17

164.86

-22.52pts




25
25
11.71 11.81 131,903.99
Hevecam
2.22 2.05 21,932.02
Sudcam
JEL 0.02 0.02 239.10
13.95 13.88 | 153,147.56
2023 KM ART
140
2023 13.95 13.88
153,147 .56
2023 2.97 288.91%
-9.63 52.30%
2.83 67.63% 13.94
311.32% 2023 12 7







3,164.58 5,696.24
44,011.00 | 79,219.80
8,305.00 | 14,949.00
4,745.08 8,541.14
12,000.00 | 21,600.00
77,306.84 | 139,152.30
77,306.84
1.55%
139,152.30 2023 12 31
70,967.68 68,184.63 2024 3




3 2023

51% 2024 3 31
2.
3.
70,967.68 | 2023 12 51%
68,184.63 | 2024 3
139,152.31
12,368.68
21,336.05
-8,967.37
820.76
-820.76
1.
2023
12840 / 14100 / 9.8%
12

11500-15000 7/
11620 / 14800 / 2023
204 wind
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2023 376.87
2023 2
192.76
2023
2023
2023
2023

223.16

21.98

2022

145.18%
2023 2-12

7.11

24



492 392
2% 333
20% 140 ( KM ART )
10% 380 ( KM ART
) 25%
Sri Trang Agro-
PT.Kirana Megatara Industry Public
Company Limited
IT
STR STRCV
SIR RSS STRMIX | 10# 20# 10#
SIR
RSS | RSS SIR
2023 454,615 1,712,278 3,768,725
-20.05% -19._46% 145_18%
2023 29,957 165,911 80,017
-14.74% -45.36% 140.11%
2023 6.59% 9.69% 2.12%
0.41pts -4.59pts -0.04pts




2023 Sri Trang Agro-Industry Public
Company Limited
PT Kirana Megatara Tbk KM

200

10



2023

6,500 /
10,000 /
4,415.93 3,657.41
40%
7.73 139,152.31 | 129,364.18
1.09 32,005.62 /
18,111 8,264.54
94 .49%
7.73
2023 9
(2023-2025 ) 10
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1000

77,306.84

2023

12



2014 36

68.10%
2021 2022 4212 .82 -7990.20 2023
192.76 -5.17
16.99
1

2023 2 2023 2-12
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%

1,927,617.13 1,865,289.24 3.23
1,079,839.53 1,040,053.12 3.68
826,533.76 797,452.62 3.52
21,243.57 27,783.51 -30.79

%
1,927,617.13 1,865,289.24 3.23
93,989.55 92,062.24 2.05
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45,340.01 21,361.09 14,121.74
-18,465.61 -32.37 2,311.58
-6,908.72 -7,177.72 -2,340.32
-78,895.58 4,735.43 2,698.72
-84,687.99 -7,990.20 4,212.82
2023 2,044,126.05 12.83%
2023 2022 1,875 / 1,511 /
2023 192 2022 2021
48 55
2023 -2021 68,778.43 94,394.19
73,882.27 2023
2022 2021 364 / 282 /
1.
2023 2022 364 /
2023 2022 25,615.76
2.
2023 2022
23,978.92
3.
2023 18,465.61 FIMAVE
SA/NV FIMAVE SA/NV 6 !
2023

2021 12 31
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Sri Trang Agro-Industry Public Company Limited
Zeon Corporation Batu Kawan Berhad

P/B

50,920.00
0.320 /
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25-45

64,589

58,881

58,338
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4 49,282
5 42,531
5
1 54,508
2 50,277
3 32,378
4 29,841
5 19,973
1. P/B
P/E P/B P/S
EV/EBITDA EV/S
1 60%
P/B
2
P/S EV/S
3 2022 2023
P/E
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P/B P/B

P= X X
2022
2020 11
19,264.00
2020 11
3.8%
2025 11 18

20

1+ +

12%

19



2020 11 19
0.16-0.26 /
0.44
0.31 /

1. P/B

P/B 1.94

P/B=29,510.00

21



620

= + - -
=113,600.00 804,594.72
2023 12 29 1:7.0827
784,484 .57
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IRSG 2023 2020
2021
2988 11% 2022
1.8% 2023
2.8% 2023—2031

2.4%
2
2017 22,000 / 2020 4

10,000 7/ 15,000 7/ 2023

2022 2023

2023
HeveaPro
)
R1 INTERNATIONAL PTE LTD
R1 R1
R1
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R1

R1

R1

R1

R1

24
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2023 63.48
52.96% -512.76 158.97%

25



30

2023
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2 1)
2)
2023 8,223.31
171.38
1.
1 2023
42,644 .80 50,920.85 55,721.66
28,467.20 32,412.64 35,656.96
24,400.00 28,799.56 31,391.52
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26,913.60 26,102.45 26,579.79
26,409.60 25,692.03 29,916.23
148,835.20 163,927.53 179,266.16
2 2022
37,600.00 44,381.56 48,375.90
23,504.80 27,559.83 30,065.14
19,200.00 22,083.17 24,070.65
14,322.05 16,355.17 17,904.51
12,719.36 12,902.78 12,890.67
107,346.21 123,282.50 133,306.86
3 2021
27,300.00 35,796.38 39,434.15
15,950.00 21,046.42 23,865.40
14,000.00 17,488.07 19,062.00
12,700.80 13,598.11 13,592.82
10,830.65 12,929.09 14,345.14
80,781.45 100,858.07 110,299.51
2023 5.1 2022 0.9 4.2
2023 2.6 2022 0.6
2.0
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1 2023

74,134.65 83,577.12
75,285.36 83,019.79
34,140.00 42,783.68
28,828.80 28,045.59
23,990.40 23,329.13
236,379.21 260,755.31
2 2022
67,764.70 76,992.42
63,020.00 74,829.94
63,205.00 61,063.82
R1 18,065.96 19,259.94
9,900.00 11,573.39
221,955.66 243,719.52
3 2021
78,963.19 86,513.64
45,805.70 57,853.75
16,490.00 21,212.04
R1 19,277.20 20,831.83
10,770.90 12,739.58
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171,306.99 199,150.84
2023 2.8 2022 0.6 2.2
2023 2022
0.3 2.0
3. 5
13%
87% 590

2023 5

2017

2018
2023 5

2021 1
5

30




1 2023

50,920.85 2,185.13
39,978.58 | 54,392.12
37,692.97 | 45,631.89
32,412.64 3,103.39
28,799.56 | 42,783.68
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189,804.60

148,096.21

2 2022

44,381.56

32




R1

25%

2023

227

2023
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2023‘A 2022 : C=A-B
634,848.84 415,026.17 219,822.66
628,932.53 417,185.03 211,747.50
5,916.31 -2,158.86 8,075.17
0.93% -0.52% 1.45%
5,166.72 4,013.21 1,153.51
1,784.16 9,513.16 -7,729.00
-873.28 365.31 -1,238.59
502.22 0.21 502.02
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2023

2023
26.1%
0) 8,075.17
2023 2022 2023
12,695 /
14,170 /
2.
2023
2023
6,827.00 , 2022 7,719.00 892
3. 1,153 )
704 103 0)
690
4. 502.02
499.07
5. 2023

657
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1.2023
13%
10%

672.7
140
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®3)

46.17 9130.17
45.26 193.67%
3153.28 1.06
70% 2017-2022
1
2
3
2023 12 31 461,710.32
119,244 .64 25.83% 319,178.25 69.12%
20,444.40 4 _43% 2,709.13 0.59%% 133.89
0.03%
%
110,629.09 | 93,963.83 20.35
/ 20,540.31 4.45

38



4,740.50 1.03
119,244.64 25.83
272,590.94 | 304,499.53 65.93
5,496.38 1.15
20,221.51 4,697.77 1.02
3,309.74 4,484 .57 1.02
296,122.19 | 319,178.25 69.12
15,486.14 | 15,175.24 3.28
0.00
1,643.29 0.36
3,625.87 0.79
20,444 .40 4.43
2,554.17 2,599.98 0.56
54.94 0.01
26.79 0.01
27.42 0.01
2,709.13 0.59
133.89 0.03
461,710.32 100.00
2023 12 31 1 454,077.36 98.35%
1-2 2,449.67 0.53% 2-3 3,550.24
0.77% 3-4 1,633.06 0.35%
1 1-2 2-3 3-4
93,204.04 | 100.74 150.46 508.59 | 93,963.83
20,317.14 1.88 221.29 20,540.31
3,368.15 664.54 183.62 524.19 4,740.50
116,889.33 | 767.16 555.37 | 1,032.78 | 119,244.64
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303,599.98 | 873.57 25.98 304,499.53
4,905.42 39.94 212.73 338.30 5,496.38
1,106.87 763.87 | 2,756.16 70.87 4,697.77
4,312.12 5.12 167.33 4,484 .57
313,924.39 | 1,682.50 | 2,994.87 | 576.50 | 319,178.25
15,175.24 15,175.24
1,643.29 1,643.29
3,625.87 3,625.87
20,444 .40 20,444 .40
2,599.98 2,599.98
54.94 54.94
26.79 26.79
13.90 13.52 27.42
2,695.62 13.52 2,709.14
123.62 10.27 133.89
454,077.36 | 2,449.67 | 3,550.24 | 1,633.06 | 461,710.32
% 98.35 0.53 0.77 0.35 100.00
2023 12 31
267,719.32 57.98%
124,865.82 27.04% 69,125.18 14.97%
69,896.94 7,361.65 | 16,705.24 | 93,963.83
20,540.31 20,540.31
4,740.50 4,740.50
95,177.75 7,361.65 | 16,705.24 | 119,244 .64
141,684.76 | 117,314.80 | 45,499.97 | 304,499.53
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4,719.00 - 777.38 5,496.38
4,697.77 4,697.77
861.75 175.85 | 3,446.97 4,484 .57
151,963.28 | 117,490.65 | 49,724.32 | 319,178.25
15,175.24 15,175.24
1,643.29 1,643.29
3,625.87 3,625.87
20,444.40 20,444 .40
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461,710.32 167,074.13 294,636.19
300,941.51 300,941.51
160,768.81 167,074.13 -6,305.32
294,636.19
300,941.51 6,305.32
% %
300,941.51 | 65.18 0.00 0.00
9,411.81
Rl 42,982.25 9.31| 52,394.06 | 31.36
51,781.97 | 11.22 | 25,985.00 | 15.55 25,796.97 2023
7 368.97
2,793.70 0.61 | 10,162.67 6.08
26,293.84 5.69 | 40,936.23 | 24.50 14,642.39 2023
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2,810.54

8,808.24 1.91| 11,618.78 6.95 2023

1,573.67
6,596.52 1.43 5,022.85 3.01
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461,710.32 | 9,130.17 1.98% | 167,074.13 | 12,962.25 | 7.76%
300,941.51 2,790.10 0.93%
-6,305.32 -6,622.18 -3.82%
-5,951.31 -7,188.41 -4.74%
820.02 616.55 2.75%
-1,174.03 -50.32 -0.03%
294,636.19 -3,832.08 -5.78%
294,636.19 2023
300,941.51
265,983.00
6,305.32 6,622.18
3.82% 3,832.08
2,790.10
7,188.41 2023
1.
¢ ? 2023
2022
2022
4,942 .28 2023 12 31
RU2401 13,885 / 2022 12 31 RU2301
12,900 7/ 985 /
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2023 12 20%

2022

2023
740.06
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1.

2022
2022

2023 5

7,253.49

2022
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2023 6
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2023 11 2024 3
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2023

1.76
2017-2022
2023
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2013-2015

2013-2015

2013-2015 2017

2023

€Y
)

©)
(4)

®)

19.06 136.77%
5 1.71 2.36
1.98
1 2.09% 2%
23.54 169.64% 6.51 5.42
6.93 5 8.63
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68.71% 12.06
4.70 5
1.60
1
2
3
4
5
100,519.22 112,383.56
2,010.38 380.71
98,508.83 112,002.85
2023 2 2023 1 31
190,600.75 80,486.98 110,113.77
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100,519.22 100,519.22
90,081.53 80,486.98 9,594 .55
110,113.77
100,519.22
112,383.56
9,594.55
riswold 2,702.85 2,702.85

Products, LLC

R1
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15
764.77 184.77 580.00 2023
12 2024 2
21’351'é 12,669.93 | 8,681.83
R1
2% 2.09% 2022
2-3 3,378,150.00 15%
506,722.50 1 2023
2023 12 31 20,076.69
i
3,063.33| 3,063.33| 100.00
2012
2015 1
3.684.09 3,684.09 100.00 2014 12
506
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%

2011

2017
3.61
2020 3
1,600.00| 1,279.08 79.94 1,600.00
1,279.08
337.82
2024 5
2014
2017
1,404.40| 1,404.40 100.00 198
2012
2017
1,149.44| 1,149.44| 100.00 162
2012
Huiking 2017 154
International 1,090.18| 1,090.18| 100.00
Trade Co.,Ltd
2014
Angel
International 2017 151
Trading 1,070.90| 1,070.90 100.00
Company
Limited
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58

%
2010
2013
0.99
2019 4
589.57
589.57) 589.57| 100.00
2023
2022 5
2024 4
347.81
1984
2009
2.67
2021 7
343.6
343.60 343.60 100.00 2022 8
17,979.71|17,658.79 98.22
20,076.69|19,755.77 98.40
89.56%  89.39%
2023 12 31 1 21,885.43




:1-2 :2-3 13-4 14-5 :5
1 3,963.33 3,963.33
2 3,684.09 3,684.09
CentreMeltindustiall
3 | 3,084.20 3,084.20
imited
4 1,600.00| 1,600.00
5 1,404.40 1,404.40
6 1,149.44 1,149.44
HuikinglInternational
7 1,090.18 1,090.18
TradeCo.,Ltd
AngelInternational Tr
8 - o 1,070.90 1,070.90
adingCompanyLimited
9 589.57 589.57
10 390.10 144.80
11 343.60 343.60
12 300.00 200.00 100.00
13 |CARTONGRAF SPA 265.02 265.02
14 211.16 211.16
15 202.06 5.00 197.06
16 156.50 156.50
17 153.00 153.00
18 |TARGA S.A. 138.80 138.80
19 125.12 125.12
20 107.21 107.21
20,028.68| 1,944.80 207.21 594.57 540.66| 16,496.14
21,885.43| 2,533.68 529.07 879.12 863.17| 17,080.40
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11-2 :2-3 13-4 :4-5 5
91.52% 76.76% 39.16% 67.63% 62.64% 96.58%
1
2
3 CentreMeltindustialLim
ited
4
5 " 1 R ”
6
7 HuikingInternational Tr
adeCo.,Ltd
8 AngelInternational Trad
ingCompanyLimited
9
2016 11 30
2017 7
10 390.10
2023 12 31
390.10 1 144.80
ll " 1 R ”
2013
2020
12 2 2020 10
300 2022
300 2023 12 300
CARTONGRAF 50 / R1
2006 2012 7
13 [CARTONGRAF SPA 2023 12 31
338,620.80 265.02
2012 2012
2014 30 2014 6
14 2019 2 8
2017
15
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2023 12 31 202
2002
2008
2022 12
16 2023 12 31
156.5
2006
2011
17 2013
2.87 2023 12 31 153
TARGA S.A. 1994
R1 2013 TARGA SA 2021
2 R1 2023
18 |TARGA S.A. 12 31 195,972 138.8
2004
2004
19 2004
2023 12 31 125.12
1987
2021
2021
20 2023 12
31 107.21
S%
S%
89,347.30 77,863.47
18,157.53 21,233.99
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71,189.77 56,629.48
[ 1 2023 2 2023 1 31
FIMAVE SA/NV 46,984.20 15,991.72
FIMAVE SA/NV “ FIMAVE  ”
2017 10
SIAT S.A. SIAT 35% FIMAVE
FIMAVE SIAT  86.73% HAC
Capital Pte Ltd FIMAVE 4,200
FIMAVE 12
FIMAVE SIAT  86.73% SIAT
FIMAVE
SIAT
SIAT FIMAVE
2019 10 2019 12
FIMAVE
10%-11% 2021 FIMAVE
2022 FIMAVE
2023 8  FIMAVE ) FIMAVE
SIAT 3,841.24
2024 3 3,866.45
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The Rubber
Estate
Organization,
Ministry of
Agriculture
and
Cooperatives

Hua Tai
Rubber Co.,
Ltd

2,166.63

1,703.18

2,166.63

1,703.18

2015

2015
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2016

8

7

7

7

240

2016

7
2017

306

2015




1,000

2016 2017
5.02 2017 7
5,125 66.00
2023 12 31
5,059
3.
2,000
2012 2015 9.25
2013 2015
2014 11 2015 1
2015 12 31 3,129.3
2016 4
2017 1
2023 12 31

4.YongSieCo.,Ltd

5_SangTaiGrainsCo.,Ltd

500
2018
2019 6,746.19 2018 11
-12 4,000
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	问题一：关于主营业务
	一、 按照橡胶种植、橡胶初加工、橡胶深加工、橡胶贸易等细分行业类别，对主营业务分行业情况进行补充披露；
	二、 按照主要产品划分，对主营业务分产品情况进行补充披露；
	三、 结合并购后各主要子公司业务开展情况及主要产品销售区域，说明主营业务分地区情况变化的原因；
	四、 补充披露自产橡胶的主要来源、金额、生产加工及销售模式，并说明与前述分行业情况数据的匹配性。

	问题二：关于持续经营能力及关联交易
	一、 补充披露上述交易的具体定价依据及会计处理，结合相关土地的来源、橡胶树的种植情况和生长阶段、同地区或同行业可比交易等，说明定价的公允性及该交易是否存在商业实质；
	二、 结合橡胶产品市场价格走势、营业外收入及非经常性损益的认定，量化分析公司营业收入大幅增加但扣非净利润下降的原因；
	三、 结合行业环境、公司竞争力、同行业可比公司经营等情况等，说明公司扣非利润长期为负的原因，是否对控股股东的关联交易存在重大依赖，是否存在年末调节利润的情况。

	问题三：关于合盛农业
	一、 补充披露合盛农业的主营业务情况，包括但不限于主营业务分行业情况、分产品情况、分地区情况明细；
	二、 结合合盛农业近三年的关键财务指标变化情况，说明合盛农业本期出现大幅亏损的原因，与收购前盈利能力差别较大的原因及合理性，前期估值定价和收购决策是否审慎；
	三、 补充披露合盛农业贸易业务的采购及销售模式、结算方式、收入确认方法、前五名客户及供应商情况、是否存在关联关系、是否为终端销售等，并结合购销协议主要条款、资金与货物流转情况等说明是否存在缺乏商业实质的贸易业务；
	四、 补充披露合盛农业的商誉减值测试的具体情况，包括但不限于关键假设、主要参数选取及依据、具体计算过程等，结合主营业务、经营情况及所处行业未来发展趋势，未计提商誉减值的合理性。

	问题四：关于上海龙橡
	一、 补充披露上海龙橡近三年贸易业务模式、结算模式、前五名客户及供应商名称、交易内容、数量及金额、收入确认方法和回款情况等，说明本期客户及供应商结构是否发生变化及其原因，历年客户与供应商之间、及与公司和控股股东和关联方之间是否存在关联关系或其他利益往来，是否存在客户与供应商重合或属同一控制的情况，如是请说明具体交易时间和交易情况；
	二、 结合上海龙橡的业务开展情况、主要经营数据、对比同行业其他公司情况及下游需求变化等，说明本期净利润由盈转亏、营业收入与净利润变动趋势背离的原因及合理性；
	三、 说明贸易业务中是否存在资金及货物的实际流转，是否具备商业实质，是否存在融资性贸易等情形，并据此说明相关会计处理的合规性。请年审会计师发表意见。

	问题五：关于存货及会计差错更正
	一、 补充披露各存货项目的主要构成、对应数量及金额、库龄结构、存放情况、盘点方式等，结合各子公司的业务情况具体说明期末存货大幅增加的原因；
	二、 补充披露存货跌价准备的计提依据，结合对应采购成本及价格走势等说明本期存货余额增加但计提跌价准备金额大幅下降的原因及合理性，与以前年度的计提政策是否一致；
	三、 核实会计差错更正是否准确、完整，说明公司对仓库存货相关管理和资金活动等方面的内部控制是否建立健全并有效实施，为避免类似情况发生已采取的整改措施。

	问题六：关于往来款项
	一、 补充披露合盛农业应收账款的期初期末余额及坏账准备金额，结合各子公司的业务情况具体说明应收账款大幅增加的原因，以及组合计提坏账的比例调整的原因；
	二、 补充披露单项计提及长期挂账的应收账款的主要情况，相关交易的背景及商业实质，是否存在关联销售或利益输送的情况；
	三、 补充披露合盛农业其他应收款的期初期末余额及坏账准备金额；
	四、 补充披露其他应收款第一名欠款方的名称、关联关系及资信情况、暂借款形成的背景及长期挂账原因，说明是否存在关联方资金占用的情形；
	五、 全面梳理预付款项长期挂账其他应收款的情况，补充披露相关资金支付时间、交易内容及协议约定，结合交易对方主业、资信及公司与相关方的业务开展情况等说明交易是否具备商业实质，以及相关资金的实际流向。


